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WEZWANIE DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI
SPOLKI GRUPA DUON S.A.

Niniejsze wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji (,Wezwanie") jest ogtaszane przez Fortum Holding BV z siedziba
w Amsterdamie, Holandia (,Wzywajacy") w zwigzku z planowanym nabyciem przez Wzywajacego akcji spotki Grupa DUON
Spotka Akcyjna z siedzibg w Wysogotowie przy ul. Serdecznej 8, 62-081 Przezmierowo, Polska (,Speétka”) uprawniajacych
facznie do wykonywania 100% ogoinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki i jest ogtoszone na podstawie art.
74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spdtkach publicznych (,Ustawa") oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzordw wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
szczegdtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwarn ((,Rozporzadzenie”).

1. Oznaczenie akeji objetych wezwaniem, ich rodzaju i emitenta ze wskazaniem liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu, do jakiej uprawnia jedna akcja danego rodzaju

Przedmiotem niniejszego Wezwania sa wszystkie akcje Spotki, tj. 115.572.647 (sto pietnascie miliondw piecset
siedemdziesigt dwa tysigce szeétset czterdziesci siedem) akcji zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominal-
nej 1,00 PLN (jeden ztoty), ktdre zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"), i ktdre s3 zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw
Wartoéciowych (,KDPW") i oznaczone kodem ISIN PLCPENRO0O35 (,Akcje”); kazda Akcja uprawnia do 1 (jednego)
gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki. Dodatkowo, przedmiotem Wezwania jest rowniez do 4.874.815 (cztery
miliony osiemset siedemdziesiat cztery tysigce osiemset pietnascie) akcji zwyklych na okaziciela, kazda o wartosci
nominalnej 1,00 PLN (jeden ztoty), - odpowiadajacych 4.874.815 (czterem milionom o$miuset siedemdziesieciu
czterem tysigcom osmiuset pietnastu) opcjom na akcje Spdtki, przyznanym na dzien ogloszenia Wezwania
w ramach programdw motywacyjnych obowigzujacych w Spétce na dzien ogloszenia Wezwania - ktdre to akcje
w okresie trwania Wezwania mogg zosta¢ wydane w ramach warunkowych podwyzszer kapitatu zakladowego
Spotki, o ktdrych mowa w § 5 statutu Spétki, z ktorych kazda bedzie uprawniata do wykonywania 1 (jednego)
glosu na walnym zgromadzeniu Spotki, jezeli akcje te zostang objete przez uprawnionych posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych w okresie od dnia ogtoszenia Wezwania do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na sprzedaz
akeji w Wezwaniu (,Akcje Nowej Emisji").

W celu unikniecia watpliwosci, kazde odniesienie w tresci Wezwania do Akgji obejmuje swoim znaczeniem rdwniez
Akcje Nowej Emisji, chyba ze co innego wynika wyraznie z tresci Wezwania.

2. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres wzywajacego
Firma (nazwa): ~ Fortum Holding BV (,Wzywajacy")

Siedziba: Amsterdam, Holandia

Adres: Claudius Prinsenlaan 128, 4818CP Breda, Holandia

Nr KRS: 24248582 - numer w holenderskim rejestrze handlowym
Tel.: +31 765 236 036

3. Imie i nazwisko lub firma (nazwa), miejsce zamieszkania (siedziba) oraz adres podmiotu nabywajacego akcje

W zwigzku z faktem, ze Wzywajgcy jest podmiotem nabywajgcym Akcje w ramach Wezwania, wymagane informa-
cje znajdujg sie w punkcie 2 niniejszego Wezwania.

4. Firma, siedziba, adres oraz numery telefonu, faksu i adres poczty elektronicznej podmiotu posredniczacego

Firma: Pekao Investment Banking S.A. (,Podmiot Posredniczacy”)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Tel.: +48 22 586 29 99

Faks: +48 22 586 29 98

e-mail: biuro@pekaoib.pl

5. Procentowa liczba gloséw, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza uzyska¢ w wyniku wezwania,
i odpowiadajaca jej liczba akji jaka zamierza naby¢

Wzywajacy, jako podmiot nabywajgcy Akcje, w wyniku niniejszego Wezwania zamierza naby¢ 115.572.647 (sto
pietnascie milionéw pigcset siedemdziesiat dwa tysigce szescset czterdziesci siedem) Akgji uprawniajgcych do
wykonywania 115.572.647 (stu pietnastu miliondw pieciuset siedemdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset czter-
dziestu siedmiu) glosow na walnym zgromadzeniu Spétki, reprezentujgcych 100% tgcznej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W wyniku Wezwania Wzywajgcy zamierza posiadat wszystkie akcje Spotki, tj. 115.572.647 (sto pietnascie miliondw
pietset siedemdziesigt dwa tysigce szeéset czterdziesci siedem) akcji Spétki uprawniajgcych do wykonywania
115.572.647 (stu pigtnastu miliondw pieciuset siedemdziesigciu dwdch tysiecy szesciuset czterdziestu siedmiu) gto-
s6w na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowic bedzie 100% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki.

Akcje s zdematerializowane i tacznie upowazniajg do wykonywania 115.572.647 (stu pietnastu miliondw pieciu-
set siedemdziesieciu dwdch tysiecy szesciuset czterdziestu siedmiu) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co odpowiada 100% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W okresie trwania Wezwania liczba Akcji wskazana powyzej moze ulec zwiekszeniu o nie wiecej niz 4.874.815 (cztery
miliony osiemset siedemdziesiat cztery tysigce osiemset pietnascie) Akcji Nowej Emisii. Akcje Nowej Emisji beda, po
ich objeciu, uprawniaty do nie wiecej niz 4.874.815 (cztery miliony osiemset siedemdziesiat cztery tysigce osiemset
pietnascie) glosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co bedzie stanowito nie wiecej niz 4,1% ogdlnej liczby akeji
Spotki oraz ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (z uwzglednieniem wszystkich Akcji Nowej Emisji).
Po uwzglednieniu wszystkich Akcji Nowej Emisji, Wzywajgcy zamierza posiadac nie wigcej niz 120.447.462 (sto
dwadziescia miliondw czterysta czterdziesci siedem tysiecy czterysta szes¢dziesigt dwdch) akgji Spotki upraw-
niajacych do wykonywania nie wiecej niz 120.447.462 (sto dwadzieScia miliondw czterysta czterdziesci siedem
tysiecy czterysta szescdziesigt dwdch) glosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowic bedzie 100% ogéInej
liczby akeji Spétki oraz ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki (z uwzglednieniem wszystkich Akgji
Nowej Emisji).

6. Wskazanie minimalnej liczby akcji objetej zapisami, po ktérej osiagnieciu podmiot nabywajacy akcje
zobowiazuje sie nabyc te akeje, i odpowiadajacej jej liczby glosow - jezeli zostata okreslona

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza naby¢ Akcje wytgcznie jezeli na koniec okresu przyjmowania
zapis6w ztozone zapisy beda obejmowat co najmniej 58.942.050 (piecdziesigt osiem miliondw dziewiecset czter-
dziesci dwa tysigce piecdziesigt) Akcji uprawniajacych do 58.942.050 (piecdziesieciu o3miu milionéw dziewieciu-
set czterdziestu dwdch tysiecy piecdziesieciu) gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co stanowi
51% ogdlnej liczby Akcji Spotki oraz ogéinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W przypadku objecia Akcji Nowej Emisji w okresie trwania Wezwania, Wzywajacy zastrzega, ze nabedzie Akcje
w Wezwaniu pod warunkiem, ze Wzywajacy w wyniku wezwania posiadac bedzie facznie co najmniej 51 %
Akcji uprawniajacych do co najmniej 51 % ogéinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki (odpowiednio
z uwzglednieniem Akcji Nowej Emisji). Oznacza to, ze w przypadku objecia w okresie trwania Wezwania wszyst-
kich Akcji Nowej Emisji Wzywajacy nabedzie Akcje w Wezwaniu, pod warunkiem objecia zapisami w Wezwaniu co
najmniej 61.428.206 (szescdziesieciu jeden miliondw czterystu dwudziestu oémiu tysiecy dwustu szesciu) Akcji
uprawniajgcych do wykonywania 61.428.206 (szes¢dziesieciu jeden miliondw czterystu dwudziestu o$miu tysiecy
dwustu szesciu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, moze odstapit od wyzej wymienionego wymogu nabycia minimalnej
liczby Akcji objetej zapisami i moze nabyc Akcje, nawet pomimo braku ziszczenia sie powyzszego warunku

Zgodnie z postanowieniami § 9 ust. 2 pkt 1 Rozporzadzenia, Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zastrzega
sobie prawo do zmiany minimalnej liczby Akgji objetych zapisami, po osiggnieciu ktdrej Wzywajacy zobowigzuje sie
nabyc te Akcje. Minimalna liczba Akgji objetych zapisami, po osiagnieciu ktdrej Wzywajgcy zobowiazuje sie nabyc
te Akcje, moze zostac obnizona lub podwyzszona.

7. Procentowa liczba glosow, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiggna¢ w wyniku wezwania,
i odpowiadajaca jej liczba akcji

Informacje na temat procentowej liczby gtosow, jaka Wzywajacy, jako podmiot nabywajacy Akcje, zamierza osia-
gnac w wyniku Wezwania znajdujg sie w punkcie 5 niniejszego Wezwania.

8. Okreslenie proporcji, w jakich nastapi nabycie akcji przez kazdy z podmiotéw nabywajacych akcje - jezeli akcje
zamierza nabywa¢ wigcej niz jeden podmiot

Nie dotyczy. Wzywajacy jest jedynym podmiotem, ktdry zamierza naby¢ Akcje na podstawie niniejszego Wezwania.

9. Cena, po ktdrej beda nabywane akcje objete wezwaniem

Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 3,85 PLN ( stownie: trzy zlote osiemdziesiat pie¢ groszy)
za jedna Akcje (,Cena Akcji").

10. Cena, od ktérej, zgodnie z art. 79 ust. 1 i 2 Ustawy, nie moze by¢ nizsza cena okreélona w pkt 9,
ze wskazaniem podstaw ustalenia tej ceny
Cena Akcji, okreSlona w punkcie 9, spetnia kryteria okreSlone przepisami art. 79 ust. 1, 2 i 3 Ustawy.

Cena Akgji za jedng Akgje nie jest nizsza od Sredniej arytmetycznej ze $rednich dziennych cen wazonych wolume-
nem obrotu z ostatnich 3 miesiecy przed dniem ogtoszenia Wezwania, ktéra wynosi 3,23 PLN (stownie: trzy zlote
dwadzieécia trzy grosze).

Cena Akcji za jedng Akgje nie jest réwniez nizsza od Sredniej arytmetycznej ze Srednich dziennych cen wazonych
wolumenem obrotu z ostatnich 6 miesiecy przed dniem ogtoszenia Wezwania, ktdra wynosi 3,31 PLN (trzy ziote
trzydziesci jeden groszy).

Wzywajgcy, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce nie sg akcjonariuszami Spotki i w okresie
ostatnich 12 miesiecy nie dokonaly zakupu akeji Spotki. W zwigzku z powyzszym, kryterium okreslone w art. 79
ust. 2 Ustawy nie ma zastosowania.

Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

11. Termin przeprowadzenia wezwania, w tym termin przyjmowania zapisow na akcje objete wezwaniem,
ze wskazaniem, czy i przy spetnieniu jakich warunkéw nastapi skracenie terminu przyjmowania zapisow

8 stycznia 2016.
28 stycznia 2016 .
26 lutego 2016 .

Data ogloszenia Wezwania:

Data rozpoczecia przyjmowania zapisow:
Data zakoniczenia przyjmowania zapisow:
Przewidywany dzien transakcji nabycia Akcji na GPW: 2 marca 2016r.
Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia Akcji przez KDPW: 7 marca 20161r.

Na podstawie § 9 ust. 2 pkt 3 Rozporzadzenia okres przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji moze ulec (jednora-
zowo lub wielokrotnie) wydtuzeniu do 70 (siedemdziesieciu) dni, jezeli - w wytacznym uznaniu Wzywajgcego - takie
wydtuzenie bedzie konieczne dla realizacji celu Wezwania. Na podstawie § 9 ust. 5 Rozporzadzenia Wzywajacy
zawiadomi o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow n a sprzedaz Akcji nie pézniej niz 7 dni przed dniem
uptywu terminu przyjmowania zapiséw na sprzedaz AKgji.

Ponadto, na podstawie § 7 ust. 3 pkt 1b Rozporzadzenia, okres przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji moze ulec
(jednorazowo lub wielokrotnie) przedtuzeniu o czas niezbedny do ziszczenia sie warunku prawnego nabycia Akgji
w Wezwaniu lub otrzymania wymaganego zawiadomienia lub decyzji wtaéciwego organu, o ktdrym mowa w punk-
cie 24 niniejszego Wezwania, jednak nie wiecej niz do 120 dni. Na podstawie § 7 ust. 5 pkt. 1b Rozporzadzenia,
Wzywajacy zawiadomi o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji nie pdzniej niz w ostatnim
dniu pierwotnego terminu przyjmowania zapisow na sprzedaz AKcji.

Na podstawie § 7 ust. 4 Rozporzadzenia, termin przyjmowania zapiséw na sprzedaz Akcji moze zostac skrdcony,
jezeli przed jego uplywem zostat zrealizowany cel Wezwania tj. zostang ztozone zapisy na akcje uprawniajgce
do wykonywania 100% ogdtu gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki (z uwzglednieniem Akcji Nowej Emisji),
a jednoczesSnie spetnione zostang warunki o ktdrych mowa w pkt 24 i 25 Wezwania lub gdy Wzywajacy od nich
odstapi. Na podstawie § 9 ust. 5 Rozporzadzenia Wzywajacy zawiadomi o skrdceniu terminu przyjmowania zapi-
sow na sprzedaz Akgji nie pézniej niz na 7 dni przed dniem uptywu skrdconego terminu przyjmowania zapisow
na sprzedaz Akgji.

12. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec wzywajacego
Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Wzywajgcego jest:

Firma: Fortum Qyj (,Fortum Oy;j")

Adres: Keilaniementie 1, FI-02150 Espoo, Finlandia

Numer w rejestrze: 1463611-4 — numer w finskim rejestrze handlowym
Tel.: +358 10 4511

13. Wskazanie podmiotu dominujgcego wobec podmiotu nabywajacego akcje

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwigzku z czym wymagane informacje zostaly zawarte
w punkcie 12 niniejszego Wezwania.

14. Procentowa liczba gtosow oraz odpowiadajaca jej liczba akcji, jaka wzywajacy posiada wraz z podmiotem
dominujacym, podmiotami zaleznymi lub podmiotami bedacymi stronami zawartego porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy

W dniu ogtoszenia Wezwania Wzywajacy nie jest akcjonariuszem Spotki i nie posiada zadnej akcji Spotki. Podmiot
dominujacy tj. Fortum Oyj nie posiada zadne] akcji Spotki. Podmioty zalezne od Wzywajacego nie posiadajg zadnej
akgji Spotki.

Wzywajacy nie jest strong porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 punkt 5 Ustawy.



15. Liczba gloséw i odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka wzywajacy zamierza osiagnaé wraz z podmiotem
dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania

Wzywajacy w Wezwaniu zamierza uzyskac 115.572.647 (sto pietnascie milionéw pietset siedemdziesigt dwa
tysigce szeScset czterdzieSci siedem) gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, co odpowiada
115.572.647 (stu pietnastu milionom pieciuset siedemdziesieciu dwdm tysigcom szeSciuset czterdziestu sied-
miu) Akcjom, reprezentujgcym 100% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki i 100%
ogolnej liczby akeji Spotki.

W okresie trwania Wezwania liczba gtoséw wskazana powyzej moze ulec zwiekszeniu o nie wiecej niz 4.874.815
(cztery miliony osiemset siedemdziesigt cztery tysigce osiemset pietnascie) glosow, ktdrym odpowiadat bedzie
nie wiecej niz 4.874.815 (cztery miliony osiemset siedemdziesiat cztery tysigce osiemset pietnascie) Akcji Nowej
Emisji, jezeli zostang one objete przez uprawnionych posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych w okresie od dnia
ogloszenia Wezwania do dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu. W zwigzku
z powyzszym liczba gloséw wskazana powyzej moze ulec zwiekszeniu tacznie do 120.447.462 (sto dwadziescia
miliondw czterysta czterdziesci siedem tysiecy czterysta szescdziesigt dwa) glosow, co odpowiada 120.447.462
(sto dwadziescia miliondw czterysta czterdziesci siedem tysiecy czterysta szestdziesigt dwa) Akcjom (z uwzgled-
nieniem Akcji Nowej Emisji), stanowiacych 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
Spotki oraz ogélinej liczby akcji Spotki.

Po przeprowadzeniu Wezwania podmiot bezposrednio dominujgcy nad Wzywajacym jak réwniez podmioty zalezne
od Wzywajacego nie beda posiadaty zadnych Akcji Spotki.

16. Procentowa liczba gtoséw oraz odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka podmiot nabywajacy akcje posiada wraz
z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwigzku z czym wymagane informacje zostaly zawarte
w punkcie 14 niniejszego Wezwania.

17. Liczba gloséw i odpowiadajaca jej liczba akeji, jaka podmiot nabywajacy akcje zamierza osiagnaé wraz
z podmiotem dominujacym i podmiotami zaleznymi po przeprowadzeniu wezwania

Podmiot nabywajacy Akcje jest tozsamy z Wzywajacym, w zwigzku z czym wymagane informacje zostaly zawarte
w punkcie 15 niniejszego Wezwania.

18. Wskazanie rodzaju powigzai miedzy wzywajacym i podmiotem nabywajacym akeje
Nie dotyczy. Wzywajacy jest jednoczeSnie podmiotem nabywajgcym Akgje.

19. Wskazanie miejsc przyjmowania zapisow na akcje objete wezwaniem
Zapisy na sprzedaz Akcji objetych Wezwaniem bedg przyjmowane przez Pekao Investment Banking S.A. oraz Dom
Maklerski Pekao.

Pekao Investment Banking S.A. bedzie przyjmowat zapisy na sprzedaz Akcji oraz Akcji Nowej Emisji,
natomiast Dom Maklerski Pekao bedzie przyjmowat wytacznie zapisy na sprzedaz Akgji nie bedacych Akcjami Nowej
Emis;ji.

Pekao Investment Banking S.A. bedzie przyjmowac zapisy:
1) ztozone bezpoérednio w swojej siedzibie w godzinach pracy Pekao Investment Banking S.A.
2) ztozone drogg korespondencyjna (wystane listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub przesytka kurier-
ska) — co dotyczy jedynie Akgji nie bedacych Akcjami Nowej Emisji — na nastepujacy adres:
Pekao Investment Banking S.A.
ul. Wotoska 18
02-675 Warszawa

zZ oznaczeniem w lewym gornym rogu koperty

.Wezwanie - Grupa DUON S.A."
w takim terminie, aby dotarly do siedziby Pekao Investment Banking S.A. najpdZniej w ostatnim dniu przyjmowania
zapisow na sprzedaz Akgji, tj. w dniu 26 lutego 2016 r. (lub tez w dniu wskazanym przez Wzywajgcego w wypadku
przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw) do godziny 17:00 czasu warszawskiego.
Dom Maklerski Pekao bedzie przyjmowac zapisy we wskazanych ponizej Punktach Ustug Maklerskich (dalej ,PUM"),
w godzinach pracy kazdego PUM, z zastrzezeniem, ze w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji
(lub tez w dniu wskazanym przez Wzywajacego w wypadku przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw) PUM
zakonczg przyjmowanie zapisow o godzinie 17.00 czasu warszawskiego lub o godzinie zakonczenia pracy danego
PUM, w zaleznosci od tego, ktdra godzina nastgpi wczesniej.

1. 15-950 Biatystok Rynek Kosciuszki 7
2. 17-100 Bielsk Podlaski Adama Mickiewicza 55
3. 43-300 Bielsko-Biata R. Dmowskiego 16
4, 32-700 Bochnia Kazimierza Wielkiego 9
5. 85-097 Bydgoszcz Jagiellorska 34
6. 32-500 Chrzanéw Henryka 31
7. 06-400 Ciechanéw pl. Jana Pawta Il 8
8. 39-200 Debica Tadeusza Kosciuszki 6
9. 13-200 Dziatdowo pl. Mickiewicza 2/3
10. 80-237 Gdansk Uphagena 27
11 44-100 Gliwice Prymasa Stefana Wyszynskiego 6
12. 40-161 Katowice al. Wojciecha Korfantego 56
13. 25-519 Kielce al. 1000lecia Panstwa Polskiego 4
14. 78-100 Kotobrzeg Ppor. Edmunda topuskiego 6
15. 30-955 Krakow Jozefinska 18
16. 31-926 Krakow os. Centrum B 1
17. 31-072 Krakow StarowisIna 2
18. 20-076 Lublin Krakowskie Przedmiescie 72
19. 90-950 todz al. Tadeusza Kosciuszki 63
20. 41-400 Mystowice Mikotowska 6
21. 32-400 Myslenice Gatczynskiego 9
22. 33-300 Nowy Sacz Jagiellonska 26
23. 32-300 Olkusz Krdla Kazimierza Wielkiego 49
24. 10-959 Olsztyn Dabrowszczakow 11
25. 45-027 Opole Osmanczyka 15
26. 07-300 Ostrow Mazowiecka Grota Roweckiego 1
27. 32-600 0swigcim Wiadystawa Jagietty 12
28. 09-400 Ptock Tysigclecia 10
29. 61-738 Poznanh pl. Wolnosci 18
30. 05-800 Pruszkow al. Wojska Polskiego 23
31. 26-600 Radom Tadeusza Kosciuszki 2
32. 44-200 Rybnik 3 Maja 10
33, 35-017 Rzeszow Stowackiego 5
34. 41-200 Sosnowiec Matachowskiego 3
35. 70-560 Szczecin Grodzka 9
36. 33-100 Tarnéw Watowa 10
37. 34-100 Wadowice Lwowska 9
38. 00-374 Warszawa Al. Jerozolimskie 2
39. 00-958 Warszawa Towarowa 25
40. 50-079 Wroctaw Ruska 51
41. 41-800 Zabrze pl. Warszawski 9
42. 65-213 Zielona Géra Podgérna 9a
43, 34-300 Iywiec Koéciuszki 46

20. Wskazanie, w jakich terminach wzywajacy bedzie nabywat w czasie trwania wezwania akcje od osob, ktore
odpowiedzialy na wezwanie

Transakcja nabycia Akcji przez Wzywajacego ma mie¢ miejsce w 3 (trzecim) dniu roboczym nastepujgcym po
ostatnim dniu, w ktérym mozliwe jest ztozenie zapisow na Akcje, tj. w dniu 2 marca 2016 r.

21. Tryb i sposdb zaplaty przez wzywajacego za nabywane akcje w przypadku akcji innych niz zdematerializowane
Na dzien ogtoszenia Wezwania przedmiotem Wezwania sg wylgcznie Akcje zdematerializowane.

W okresie od ogtoszenia Wezwania do daty zakoficzenia przyjmowania zapiséw, moga zostac wydane Akcje Nowej
Emisji, ktore bedg akcjami innymi niz akcje zdematerializowane i nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

0Osoby lub podmioty, ktdre chcg ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji Nowej Emisji, powinny skontaktowac sie z Pekao
Investment Banking S.A. w jego siedzibie w celu uzyskania informacji o procedurze odpowiadania na Wezwanie
w zwigzku z posiadanymi Akcjami Nowej Emisji.

W dniu rozliczenia Wezwania, Wzywajacy dziatajac za posrednictwem Podmiotu Posredniczacego dokona ptatnosci
za Akcje Nowej Emisji, nabywane w wyniku Wezwania na rachunek bankowy lub rachunek inwestycyjny wskazany
zgodnie z dyspozycjg podmiotu odpowiadajgcego na Wezwanie wskazang na formularzu zapisu. Dzien ztozenia
dyspozyciji przelewu Srodkow pienieznych przez Podmiot Poéredniczacy bedzie dniem ptatnosci.

22. Wskazanie, czy wzywajacy jest podmiotem dominujacym albo zaleznym wobec emitenta akcji objetych
wezwaniem, z okre$leniem cech tej zaleznosci

Wzywajacy nie jest podmiotem dominujacym ani zaleznym wobec Spotki.

23. Wskazanie, czy podmiot nabywajacy akcje jest podmiotem zaleznym wobec emitenta akcji objetych
wezwaniem, z okre$leniem cech tej zaleznosci

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajgcy, wymagane informacje
znajduja sie w punkcie 22 niniejszego Wezwania.

24. Oéwiadczenie podmiotu nabywajgcego akcje o ziszczeniu sie wszystkich warunkéw prawnych nabywania
akeji w wezwaniu lub o otrzymaniu wymaganego zawiadomienia o braku zastrzezei wobec nabycia akcji
lub wymaganej decyzji wlasciwego organu udzielajacej zgody na nabycie akcji lub wskazanie, ze wezwanie
jest ogloszone, pod warunkiem ziszczenia si¢ warunkow prawnych lub otrzymania odpowiednich decyzji lub
zawiadomien, oraz wskazanie terminu, w jakim ma nastapi¢ ziszczenie warunkéw prawnych i otrzymanie
wymaganych zawiadomien o braku sprzeciwu lub decyzji udzielajacych zgody na nabycie akcji, nie dtuzszego niz
termin zakoriczenia przyjmowania zapiséw w ramach wezwania

Wezwanie ogtoszone jest pod warunkiem prawnym uzyskania przez Wzywajgcego decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wyrazajacej bezwarunkowa zgode na dokonanie koncentracji w wyniku nabycia Akgji
Spotki zgodnie z trescig Wezwania (lub uptywu ustawowego terminu do jej udzielenia). Wzywajacy zakfada ziszcze-
nie sie warunku prawnego najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow, tj. nie pézniej niz w dniu 26 lutego
2016 r., ktdry to termin moze zostac przedtuzony jednokrotnie lub wielokrotnie na zasadach okreslonych w niniej-
szym Wezwaniu.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo podjecia decyzji o nabyciu Akcji w Wezwaniu w trybie art. 98 ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw pomimo nieziszczenia sie warunku prawnego w wyzej
wymienionym terminie albo przedtuzenia terminu przyjmowania zapiséw stosownie do tresci § 7 ust. 3 pkt 1b
Rozporzadzenia.

Oprécz warunku wskazanego powyzej, Wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem, ze w okresie przyjmowania
zapisOw na sprzedaz Akgji zostang ztozone zapisy na sprzedaz minimalnej liczby Akgji, o ktorej mowa w punkcie 6
niniejszego Wezwania, z zastrzezeniem, ze Wezwanie moze zostat zmienione poprzez zmiane minimalnej liczby
Akgji, o ktdrej mowa w punkcie 6 zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1 Rozporzadzenia.

25. Wskazanie warunkow, pod jakimi wezwanie zostaje ogloszone, wskazanie, czy wzywajacy przewiduje
mozliwo$¢ nabywania akcji w wezwaniu mimo nieziszczenia sie zastrzezonego warunku, oraz wskazanie terminu,
w jakim warunek powinien si¢ zisci¢, nie diuzszego niz termin zakoficzenia przyjmowania zapiséw w ramach
wezwania

Warunki pod jakimi Wezwanie zostato ogloszone znajdujg sie w punkcie 24 niniejszego Wezwania.

Oprocz warunku wskazanego w punkcie 24 niniejszego Wezwania, Wezwanie zostaje ogtoszone pod warunkiem,
7e w okresie przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji zostang ztozone zapisy na sprzedaz minimalnej liczby Akgji,
o ktérej mowa w punkcie 6 niniejszego Wezwania, z zastrzezeniem, ze Wezwanie moze zosta¢ zmienione poprzez
zmiane minimalnej liczby Akcji, o ktérej mowa w punkcie 6 zgodnie z § 9 ust. 2 pkt 1 Rozporzadzenia.

Wzywajacy zastrzega sobie prawo do podjecia decyzji o nabyciu Akcji w ramach Wezwania, nawet jezeli warunki te
nie zostang spetnione w wyznaczonym terminie przyjmowania zapisow lub w wydtuzonym terminie przyjmowania
zapisow zgodnie z § 7 ust. 3 pkt 1 Rozporzadzenia.

26. Szczegotowe zamiary wzywajacego w stosunku do spétki, ktorej akcje sa przedmiotem wezwania

Po przejeciu kontroli nad Spdtkg w wyniku rozliczenia Wezwania, Wzywajacy zamierza wspierac dalszy rozwdj
Spotki oraz wigczyc Spétke w struktury organizacyjne grupy Wzywajgcego. Intencjg Wzywajacego jest aby biezace
zarzadzanie Spdtka prowadzone byto nadal przez obecny zarzad Spétki.

W razie uzyskania 80% lub wiekszej liczhy akcji w Spétce, Wzywajacy moze rozwazy¢ wycofanie Akcji Spotki z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW na zasadach okreslonych w szczegdlnosci w art. 91 Ustawy.

27. Szczegétowe zamiary podmiotu nabywajgcego akcje w stosunku do spétki, ktérej akcje s przedmiotem
wezwania

W zwigzku z tym, ze jedynym podmiotem nabywajacym Akcje w Wezwaniu jest Wzywajgcy, wymagane informacje
zostaty zawarte w punkcie 26 niniejszego Wezwania.

28. Wskazanie mozliwosci odstapienia od wezwania

Zgodnie z art. 77 ust. 3 Ustawy, Wzywajgcy moze odstapic od ogloszonego Wezwania jedynie w przypadku, gdy po
jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie akcje Spotki po cenie nie nizszej niz Cena Akgji wska-
zana w punkcie 9 niniejszego Wezwania. Wezwanie jest zalezne od ziszczenia sie warunkéw na zasadach opisanych
w punkcie 6, 24 i 25 niniejszego Wezwania.

29. Wskazanie jednego z trybéw okreslonych w § 8 ust. 1 Rozporzadzenia, zgodnie z ktérym nastapi nabycie akcji
w przypadku wezwania, o ktorym mowa w art. 73 ust. 1 Ustawy

Nie dotyczy.

30. Wskazanie sposobu, w jaki nastapi nabycie akcji w przypadku, gdy po zastosowaniu proporcjonalnej redukcji,
o ktérej mowa w § 8 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia, pozostang utamkowe czeséci akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 73 ust. 1 Ustawy

Nie dotyczy.

31. Szczegdtowy opis ustanowionego zabezpieczenia, o ktérym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy, jego rodzaju
i wartosci oraz wzmianka o przekazaniu Komisji Nadzoru Finansowego zaswiadczenia o ustanowieniu
zabezpieczenia

Zabezpieczenie, o ktorym mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy zostato ustanowione w postaci gwarancji bankowej
wystawione] przez Danske Bank A/S, oddziat w Helsinkach, Finlandia, na kwote nie mniejsza niz 100% wartosci
Akgji (z uwzglednieniem wszystkich Akgji Nowej Emisji), ktre majg zostac nabyte przez Wzywajgcego, wobec czego
zabezpieczenie to spetnia wymogi okreSlone w art. 77 ust. 1 Ustawy.

Stosowne zaswiadczenie o ustanowieniu zabezpieczenia zostato dostarczone do Komisji Nadzoru Finansowego
w dniu ogloszenia Wezwania.

32. Inne informacje, ktorych podanie wzywajacy uznaje za istotne
32.1 Umowy zawarte w zwigzku z Wezwaniem

W dniu 8 stycznia 2016 Wzywajgcy zawart z akcjonariuszami Spotki posiadajacymi na dzien ogtoszenia Wezwania
akcje Spotki reprezentujgce okoto 44% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w tym z obecnymi cztonkami
Zarzadu Spotki, uméw na mocy ktdrych akcjonariusze ci zobowiazali sie, pod pewnymi warunkami, do ztozenia
w ramach Wezwania zapisow na sprzedaz posiadanych przez nich akeji Spotki.

W dniu 8 stycznia 2016 roku Wzywajgcy zawart ze Spotka umowe, na mocy ktérej Spotka zobowigzata sie wspét-
pracowat w Wzywajacym w celu zakoiczenia Wezwania z sukcesem oraz nie podejmowania dziataih majacych na
celu udaremnienie Wezwania.




32.2 Zamiary Wzywajgcego dotyczace organdw Spotki

Intencjg Wzywajacego jest aby biezace zarzadzanie Spotkg prowadzone byto nadal przez obecny zarzad Spotki.
Wzywajgcy zamierza wykonywac nadzdr nad dziatalnoscig Spétki poprzez powotanie swoich przedstawicieli do rady
nadzorczej Spotki.

32.3 Mozliwos¢ zmiany ceny za Akcje

Wzywajacy zastrzega sobie mozliwos¢ zmiany Ceny Akcji w trakcie przyjmowania zapisw. Zgodnie z § 10
Rozporzadzenia, Wzywajacy bedzie mdgt dokonywac zmiany Ceny Akgji nie czesciej niz co 5 dni roboczych, przy
czym termin ten nie znajduje zastosowania do przypadku, w ktérym inny podmiot ogtosi wezwanie dotyczace Akcji.
32.4 Procedura odpowiedzi na Wezwanie

Przed rozpoczeciem okresu przyjmowania zapisow szczegotowy opis procedury sktadania zapisow na Akcje wraz
z kopig dokumentu Wezwania oraz odpowiednimi formularzami stuzacymi do ztozenia zapisow na sprzedaz Akcji
w odpowiedzi na Wezwanie zostang udostepnione przez Podmiot Posredniczacy wszystkim firmom inwestycyjnym
oraz bankom depozytariuszom oraz bedg dostepne w siedzibie Pekao Investment Banking S.A.

Akcjonariusze, ktdrzy zamierzajg ztozyC zapis na sprzedaz Akcji bezposrednio w siedzibie Pekao Investment

Banking S.A. lub za posrednictwem poczty, przesytajgc dokumenty na adres Pekao Investment Banking S.A.,

powinni:

1) Ztozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papierdw wartosciowych, na ktrym zdeponowane sg Akcje, dyspo-
zycje blokady tych Akcji oraz ztozy¢ zlecenie sprzedazy tych Akcji na rzecz Wzywajacego,

2) Uzyskac $wiadectwo depozytowe wystawione na Akcje, ktére zamierzajg sprzedac (Swiadectwo depozytowe
powinno potwierdzac dokonanie blokady Akcji do dnia zawarcia transakgji w ramach Wezwania wigcznie),

3) Ztozy¢ zapis na sprzedaz Akgji w siedzibie Pekao Investment Banking S.A. poprzez ztozenie wymienionych poni-
zej dokumentdw lub wystac (listem poleconym lub pocztg kurierskg) wymienione ponizej dokumenty w takim
terminie, aby Pekao Investment Banking S.A. otrzymato je nie pdZniej niz w ostatnim dniu przyjmowania zapisow
lub tez w dniu wskazanym przez Wzywajgcego, w wypadku przediuzenia terminu przyjmowania zapiséw, do
godziny 17:00 czasu warszawskiego:

- oryginat swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w punkcie (2) powyzej, oraz

- wypetniony i podpisany formularz zapisu (w dwdch egzemplarzach: po jedynym dla odpowiadajgcego na
Wezwanie i dla Pekao Investment Banking S.A.); podpis osoby sktadajacej zapis na sprzedaz Akcji oraz jej
umocowanie powinny by¢ poswiadczone przez pracownika podmiotu wystawiajgcego $wiadectwo depozytowe
(dane osobowe zawarte w formularzu zapisu powinny by¢ identyczne z danymi wskazanym na $wiadectwie
depozytowym jako dane posiadacza AKcji).

4) Odebrac wyciag z rejestru zapiséw, bedacy potwierdzeniem ztozenia zapisu.

Adres, na ktdry nalezy przesta¢ wymagane dokumenty:

Pekao Investment Banking S.A.
ul. Wotoska 18
02-675 Warszawa
z oznaczeniem w lewym gornym rogu koperty
.Wezwanie - Grupa DUON S.A."

Akcjonariusze, ktorzy zamierzaja ztozyc zapis na sprzedaz Akgji nie bedacych Akcjami Nowej Emisji za posrednic-

twem Domu Maklerskiego Pekao powinni:

(i) ztozy¢ w podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym zdeponowane sa Akcje nie
bedace Akcjami Nowej Emisji, dyspozycje blokady tych Akcji oraz ztozyc zlecenie sprzedazy tych Akgji na rzecz

Wzywajgcego;

(if) uzyskac wiadectwo depozytowe wystawione na Akcje nie bedace Akcjami Nowej Emisji, ktdre zamierzajg sprze-
dat (wiadectwo depozytowe powinno potwierdzac dokonanie blokady Akgji nie bedgcych Akcjami Nowej Emisji
do dnia zawarcia transakcji w ramach Wezwania wigcznie);

(iii) dokona¢ zapisu na sprzedaz Akcji nie bedacych Akcjami Nowej Emisji w jednym z PUM Domu Maklerskiego
Pekao wskazanych w punkcie 19 niniejszego Wezwania, w godzinach pracy danego PUM, poprzez zlozenie
oryginatu Swiadectwa depozytowego, o ktérym mowa w punkcie (ii) powyzej i podpisanie formularza zapisu
, Z zastrzezeniem, Ze ostatniego dnia przyjmowania zapisow (z uwzglednieniem ewentualnego przedtuzenia
terminu przyjmowania zapisow), PUM zakocza przyjmowanie zapiséw o godzinie 17.00 czasu warszawskiego
lub o godzinie zakonczenia pracy danego PUM, w zaleznosci od tego, ktdra godzina nastapi wczesniej

(iv) odebrac wyciag z rejestru zapiséw, bedacy potwierdzeniem ztozenia zapisu.

Zapis moze ztozy¢ wylgcznie akcjonariusz, nalezycie umocowany petnomocnik lub przedstawiciel ustawowy akcjo-

nariusza. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzgdzone w formie aktu notarialnego lub z podpisem po$wiadczonym

notarialnie lub tez powinno by¢ sporzagdzone na piémie i poswiadczone przez podmiot, ktdry wystawit Swiadectwo
depozytowe.

Wraz z podpisaniem formularza zapisu, osoba dokonujgca zapisu sktada o$wiadczenie woli o zaakceptowaniu

warunkow okreslonych w Wezwaniu.

W ramach Wezwania beda przyjmowane wytacznie zapisy zgodne ze wzorami dokumentéw udostepnionymi przez
Podmiot Posredniczacy.

W okresie od ogtoszenia Wezwania do daty zakorczenia przyjmowania zapiséw moga zostac wydane Akcje Nowej
Emisji, ktore beda akcjami innymi niz akcje zdematerializowane i nie zostang wprowadzone do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW.

0Osoby lub podmioty, ktdre chcg ztozy¢ zapis na sprzedaz Akcji Nowej Emisji, powinny skontaktowac si¢ z Pekao
Investment Banking S.A. w jego siedzibie w celu uzyskania informacji o procedurze odpowiadania na Wezwanie
w zwigzku z posiadanymi Akcjami Nowej Emisji.

32.5 Pozostate warunki Wezwania

Pekao Investment Banking S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za brak realizacji zapisw, ktére otrzyma po uptywie
terminu przyjmowania zapisw lub za brak realizacji zapisow, ktore zostaty ztozone w sposdb nieprawidtowy lub
ktdre s nieczytelne. W wypadku zapiséw doreczonych za posrednictwem poczty — data otrzymania ich przez
Podmiot Posredniczacy stanowi date ich przyjecia.

Zwraca sie uwage na fakt, ze podmiot odpowiadajacy na Wezwanie ponosi wszelkie konsekwencje prawne, finan-
sowe oraz podatkowe podejmowanych decyzji inwestycyjnych.

Niniejsze Wezwanie, wraz z ewentualnymi pézniejszymi aktualizacjami i zmianami informacji znajdujacych sie
w Wezwaniu, ktdre zostang przekazane do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa,
jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje dotyczgce Wezwania na sprzedaz Akgji
ogtoszonego przez Wzywajacego. Niniejsze Wezwanie jest kierowane do wszystkich akcjonariuszy Spétki posiada-
jacych Akcje w okresie przyjmowania zapisow na sprzedaz Akcji w Wezwaniu.

Akgje objete zapisami nie mogg by¢ przedmiotem zastawu ani tez nie mogg byc obcigzone prawami osdb trzecich.
Zapisy ztozone w Wezwaniu bedg mogly by¢ cofniete jedynie w sytuacjach przewidzianych w Rozporzadzeniu.
Akcjonariusze sktadajacy zapisy poniosa zwyczajowe koszty optat maklerskich, koszty i wydatki pobierane przez
podmioty prowadzace rachunki papierow wartoSciowych zwigzane z rozliczeniem transakcji sprzedazy w ramach
Wezwania. Akcjonariusze sktadajacy zapisy powinni skontaktowac sie z podmiotami prowadzgcymi ich rachunki
papieréw wartoSciowych, aby ustali¢ kwoty naleznych prowizji i optat.

Wzywajacy ani Podmiot PoSredniczacy nie bedzie odpowiedzialny za zwrot kosztéw poniesionych przez akcjona-
riuszy, ich petnomocnikdw lub przedstawicieli ustawowych w zwigzku z podejmowaniem czynnosci niezbednych
do ztozenia zapisu na sprzedaz Akcji w Wezwaniu ani nie bedzie zobowigzany do zwrotu zadnych kosztow lub do
zaptaty odszkodowan w przypadku niedojscia Wezwania do skutku na zasadach okreslonych w Wezwaniu.
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