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ZU ZAN NA RE DA -JA KI MA 
AN NA OGO NOW SKA

W osią gnię tych w ubiegłym ro ku
wy ni kach fi nan so wych firm ofe -
ru ją cych ubez pie cze nia na ży cie
nie wi dać jesz cze spo wol nie nia
go spo dar cze go. Ze bra na przez
nie skład ka wzro sła o  15 proc.,
do 36,3 mld zł. To za słu ga przede
wszyst kim pro duk tów in we sty -
cyj nych i  oszczęd no ścio wych. 

 Spo rym za in te re so wa niem
cie szy ły się też po li sy krót ko ter -
mi no we, tzw. po li so lo ka ty. Przy -
cho dy z ta kich pro duk tów się -
gnę ły 7,5 mld zł. Trze ba jed nak
pa mię tać, że to wpła ty jed no ra -
zo we, a po za koń cze niu in we -
sty cji klien ci mo gą prze nieść
środ ki gdzie in dziej, np. do TFI.
Dwie fir my, któ re wła śnie
przede wszyst kim dzię ki wzro -
sto wi sprze da ży pro duk tów ze
skład ką jed no ra zo wą znacz nie
zwięk szy ły udział w  ryn ku, to
na le żą ca do gru py Vien na In su -
ran ce Be ne fia oraz Open Li fe.
Obie zwięk szy ły udział o 7 pkt
proc. (Ben efia do 10 proc., Open
Li fe do  9 proc.). Ich wzrost
sprze da ży wy niósł – od po wied -
nio – 312 proc. (do 3,6 mld zł)
i 430 proc. (do 3,3 mld zł).

Naj więk szy spa dek ryn ko -
we go udzia łu od no to wa ło z ko -
lei PZU Ży cie – z 31 proc. na ko -
niec 2011 r. do 26 proc. Spo śród
naj więk szych ryn ko wych gra -
czy znacz ną po pra wę sprze da -
ży od no to wa ły: Com pen sa, o 22
proc., do 643 mln zł, Al lianz Ży -
cie, o  13 proc., do  1,7 mld zł,
a tak że War ta i Ge ne ra li, któ re
zwięk szy ły przy pis o  bli sko 
8 proc., do  od po wied nio  2,7
mld zł i 958 mln zł. 

W 2012 r. bran ża osią gnę -
ła 2,8 mld zł zy sku, co ozna cza
wzrost o 8 proc. To efekt przede
wszyst kim bar dzo du żej po pra -
wy przy cho dów z  lo kat, któ re
zwięk szy ły się o  117 proc., do 
4,7 mld zł. Wy nik tech nicz ny
(na dzia łal no ści pod sta wo wej)
po gor szył się jed nak o 7 proc.,
do 2,9 mld zł. 

Eks per ci nie są opty mi stycz -
nie na sta wie ni do per spek tyw
ryn ku w tym ro ku. Spo dzie wa ją
się, że lu dzie mo gą znacz nie
ogra ni czyć wy dat ki na ochro nę
i  in we sty cje. –  Spo wol nie nie
go spo dar cze dzia ła na nie mal
wszyst kie seg men ty go spo dar -
ki i ubez pie cze nia nie są tu wy -
jąt kiem. Prze ciw nie, ich roz wój

w du żej mie rze za le ży od te go,
ile wol nych środ ków ma ją
klien ci i  po ten cjal ni klien ci.
W 2013 r. ra czej na le ży się spo -
dzie wać niż sze go po zio mu
sprze da ży ubez pie czeń ży cio -
wych. W mo men cie ko niecz no -
ści za spo ko je nia pod sta wo -
wych po trzeb dy le ma ty zwią -
za ne z  oszczę dza niem czy
ochro ną ży cia scho dzą na dal -
szy plan. To na tu ral ne za cho wa -
nie klien tów – ko men tu je Jan
Grze gorz Prą dzyń ski, pre zes
Pol skiej Izby Ubez pie czeń.

Jak przy zna ją ryn ko wi eks -
per ci, wie le za le żeć bę dzie
w  tym ro ku nie tyl ko od  ko -
niunk tu ry, ale tak że od de cy zji
po li tycz nych. Je że li doj dzie

do na ło że nia na tzw. po li so lo ka -
ty po dat ku od zy sków ka pi ta ło -
wych, w spo sób na tu ral ny część
z nich znik nie z ryn ku. Po zo sta -
je py ta nie, do kąd po wę dru ją
pie nią dze, któ re klien ci lo ku ją
w ta kie pro duk ty. Część za pew -
ne tra fi do ban ków lub TFI, ale
część mo że zo stać prze zna czo -
na rów nież na dłu go ter mi no we
po li sy oszczęd no ścio we.

Wie le za le ży też od te go, ja kie
de cy zje zo sta ną pod ję te wo bec
III fi la ra eme ry tal ne go. – Je śli
rząd zde cy du je się na  od po -
wied nio sil ne za chę ty, przede
wszyst kim po dat ko we, nie
mam wąt pli wo ści, że ten ry nek
za cznie się roz wi jać – do da je
Jan Grze gorz Prą dzyń ski.

Na  ra zie sprze daż do bro wol -
nych pro gra mów eme ry tal nych
IKE i IK ZE jest znacz nie po ni żej
pier wot nych ocze ki wań ryn ku.

Przed  fir ma mi ubez pie cze -
nio wy mi ofe ru ją cy mi po li sy in -
we sty cyj ne stoi też  wy zwa nie
wi ze run ko we. Klien ci co raz gło -
śniej ma ni fe stu ją nie za do wo le -
nie z wy jąt ko wo wy so kich opłat
li kwi da cyj nych (po bie ra nych
przy za koń cze nia in we sty cji
przed ter mi nem umo wy za wie -
ra nej naj czę ściej na 10 lat). 

Wie le osób zmu szo nych
do za wie sze nia co mie sięcz nych
wpłat na  fun dusz (tzw. po li sy
z  ubez pie cze nio wym fun du -
szem ka pi ta ło wym – UFK) w ra -
mach ka ry za nie do trzy ma nie

wa run ków umo wy tra ci na wet
ca łość do tych czas wpła co ne go
ka pi ta łu. Część nie za do wo lo -
nych zde cy do wa ła się wejść
na dro gę są do wą. Przy go to wu -
ją ca po zew zbio ro wy kan ce la -
ria LWB za po wia da, że spra wa
ru szy wkrót ce. 

Ubez pie czy cie le przy zna ją,
że w związ ku z moż li wy mi rosz -
cze nia mi do tych cza so wych
klien tów zwięk szy li po ziom re -
zerw. Z da nych za ze szły rok wy -
ni ka, że zo sta ły one zwięk szo ne
o 18 proc., do  64,4 mld zł. Odej -
mu jąc od  te go wzrost re zerw
wy ni ka ją cy z więk szej sprze da -
ży, moż na osza co wać, że 2 mld
zł odło żo no na po trze by ewen -
tu al nych rosz czeń. ∑

Polisy na życie odczują kryzys
ŚWIAT PIENIĄDZA 2012 | Ubezpieczenia ochronne i inwestycyjne sprzedawały się dobrze, ale ten rok będzie trudny.

>WZROST SPRZEDAŻY RYNEK ZAWDZIĘCZA GŁÓWNIE PRODUKTOM ZE SKŁADKĄ JEDNORAZOWĄ

W ko lej ne śro dy na ła mach
do dat ku „Fi nan se i ubez pie -
cze nia” pu bli ku je my ze bra ne
przez „Rz” za udy to wa ne 
wy ni ki in sty tu cji fi nan so -
wych za 2012 r. Takie
pod su mo wa nia ro bi my już od
po nad 20 lat: przy po mnij my, że
pierw szy ran king ban ków „Rz”
uka zał się w 1991 r. Obec ny
cykl otwo rzy li śmy dwa ty godnie
te mu, pre zen tu jąc da ne to wa -
rzystw fun du szy
in we sty cyj nych, a tydzień temu
opublikowaliśmy wyniki to wa -
rzystw ubez pie czeń
majątkowych. Za tydzień
podamy informacje o ban kach
ko mer cyj nych, następnie 
bank ach spół dziel czych, 
spół dziel czych kasach
oszczęd no ścio wo -kre dy to -
wych, firmach  fak to rin go wych,
biurach ma kler skich i firmach
win dy ka cyj nych. ∑

>ŚWIAT PIENIĄDZA

>WYNIKI FINANSOWE TOWARZYSTW UBEZPIECZEŃ NA ŻYCIE W 2012 ROKU                                                                                                W TYS. ZŁ
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1         1        PZU Życie                                     9 313 416                  -5,0           30 084 111              2,3 439 754              18,4         1 893 212                9,7         1 828 065              -9,3       1 852 875           17,0          115,1         8,2
2         11      Benefia TU Życie 1)                    3 646 313              311,8                          b.d.                — b.d.                  —                      b.d.                  —                      b.d.                  —                   b.d.                —              b.d.           —
3         14      Open Life TU Życie                    3 332 558              430,1             3 728 571                — 351 365                  —                      b.d.                  —               30 651                  —             24 126                —              b.d.           —
4         3        TUnŻ Warta                                 2 679 905                   7,7             2 886 991            39,1 b.d.                   —             169 964           196,1               36 547             16,4             24 247           28,7          113,5       -5,0
5         2        TU na Życie Europa                   2 437 380                  -5,0                          b.d.                — b.d.                  —                      b.d.                  —                      b.d.                  —             59 988          -26,8              b.d.           —
6         5        Aviva TUnŻ                                   1 833 090                   1,3           14 467 089            12,0 229 456            -10,7             481 930             33,0             599 343             22,4          559 756              9,7          109,5         1,4
7         8        TU Allianz Życie                         1 732 328                 12,8             3 135 465              8,8 334 506                3,0             187 595           166,5               77 170              -4,1             62 364              0,9          144,8         9,8
8         7        MetLifeAmplico                          1 703 602                   2,1             9 090 636              6,5 684 201               -1,2             542 560             69,5             170 838            -23,0          189 836          -40,9          104,0         1,0
9         4        ING TUnŻ 1)                                   1 657 736                  -6,7                          b.d.                — b.d.                  —                      b.d.                  —                      b.d.                  —                   b.d.                —              b.d.           —
10       6        Nordea TU Życie                         1 435 717               -15,5             2 344 074              6,4 50 192              30,1             229 247             65,5                -5 759         -641,2             -3 660                —          100,5         0,2
11       10      Generali Życie TU                          958 604                   7,6             2 643 549            18,8 127 764           108,1             247 776        4966,0                      b.d.                  —                   b.d.                —          101,9       -0,2
12       9        AXA Życie TU                                  920 474                  -2,4             3 575 439            26,7 143 056              26,3             290 863           219,5              -42 422             32,6           -46 358           26,2          106,0         4,0
13       13      Aegon TU Życie                              790 195                   6,3             4 990 061             -1,0 205 510              33,8             178 369           140,1               48 852            -34,6             19 837          -68,7          109,0         0,0
14       12      STUnŻ Ergo Hestia                        743 729               -13,5             1 171 089             -6,3 508 862               -7,4               66 881             22,4               46 531             46,1             37 491           46,9          150,0      10,0
15       16      Compensa TUnŻ                            643 286                 22,1             1 115 024            10,8 83 583              21,3               94 605           102,0               28 868              -9,2                                                       156,0         0,0
16       17      BZ WBK - Aviva TUnŻ                    530 747                 13,6             1 039 213            51,5 42 533              57,9             106 250           275,7               17 120           135,9             13 466         173,8          106,0         2,0
17       18      Skandia Życie TU                           382 944                  -6,7             1 865 203              9,2 78 946                8,5             145 738           836,3                      -62         -100,3                   474          -97,7          104,0         1,0
18       15      HDI - Generali Życie TU 1)            359 190               -42,7                          b.d.                — b.d.                  —                      b.d.                  —                      b.d.                  —                   b.d.                —              b.d.           —
19       20      TUnŻ Cardif 1)                                  327 762                  -5,0                          b.d.                — b.d.                  —                      b.d.                  —                      b.d.                  —                   b.d.                —              b.d.           —
20       19      Uniqa TU Życie                               321 142               -21,3                 381 354            14,3 34 796               -4,8               14 643            -25,3                  3 606            -13,1               2 240          -31,4          118,0       -3,0
21       21      Pramerica Życie TUiR                   174 301                 13,5                 511 534            23,1 16 308                8,8               19 131             14,0               13 485           315,7             11 071         412,5          165,0      29,0
22       22      Polisa Życie TU 1)                            131 696                   7,8                          b.d.                — b.d.                  —                      b.d.                  —                      b.d.                  —                   b.d.                —              b.d.           —
23       23      TU SKOK Życie                               105 538                  -1,7                 176 764            22,6 36 466              13,5                  4 977             35,4                  9 866            -33,9               6 772          -37,4          136,4         4,7
24       24      Concordia Capital                             45 635                 13,6                   61 440            16,8 19 005              25,9                  2 489             25,2                  1 482            -71,4               1 500          -70,2          118,0         8,0
25       25      Signal Iduna Życie TU                     35 104                  -9,5                          b.d.                — 18 606              26,4                  1 720             20,8                -2 128         -108,6             -2 134       -145,0              b.d.           —
26       26      TUW Rejent-Life                               12 405                   2,8                 182 520            10,2 244                  —               10 630             26,1                     551           774,6                   447         347,0          102,3       -0,1
27       28      TU Inter Życie                                      4 107                 28,3                   29 869            11,5 999           106,4                  1 399              -2,0                     540           237,5                   458      6442,9          307,4      45,0
28       27      Macif Życie TUW                                 2 588                 13,5                   26 424            30,3 1 275                6,6                      294             25,6                    -267            -23,6                 -330          -42,2          367,9      22,3

Źródło: TU; 1) dane za KNF                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 oprac. a.ogonowska@rp.pl


